中国LED显示屏市场分析报告
1、 国内LED显示屏产业发展历程
LED显示屏产业在我国发展已有20多年，目前已步入稳步发展阶段。国内LED显示屏的发展历程主要可以分为以下几个阶段：
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	时间段
	发展特征

	1995年前
	受LED器件材料限制，LED显示屏的应用领域有限，成本较高。
主要是单色和双色图文屏，显示屏灰度等级可以实现16级灰度和64级灰度调灰。
显示文字和简单图片，主要用在车站、金融证券、银行、邮局等公共场所，作为公共信息显示工具。

	1995年-2001年
	LED显示屏企业大量涌现，许多中小企业进入行业，产业内部竞争加剧。
LED大型显示屏进入全彩时代，LED全彩色显示屏被广泛应用于体育场馆、会展中心、广场等公共场所。
LED显示屏的主流产品基本形成。

	2001年-2008年
	LED显示新技术、 新产品不断出现，产业内部出现一定的专业化分工，技术规范和产品标准等工作受到普遍重视。
LED显示屏的显示颜色、亮度、视角等性能指标得到不断改善和提高，恒流驱动控制技术和LED专用驱动IC得到广泛应用。
LED显示屏产业规模不断提升，基本形成了华南、华东两大主要基地。

	2008年至今
	金融危机导致出口市场放缓，国内市场通过北京奥运会等大型赛事的示范应用和4万亿基础设施建设的刺激下稳步发展。
产业发展回归理性，竞争加剧，产业集中度不断提升。
企业上市融资，资本进入为企业提供高速发展所需的现金流资源。大型企业携资本、规模、技术和品牌优势对市场及产业格局进行重新调整，在各个细分市场确立自己的领先优势。


2、 中国LED显示屏市场分析
在GSC对多家LED显示屏行业相关企业的交流调研中，多数企业对2012年的显示屏市场前景及未来增长速度表示乐观，预计自身在2012年的年增长率均在50%左右。根据GSC的调研统计数据及国际国内市场综合分析考虑，我们认为中国LED显示屏产业市场容量在2012年的年增长速度将在25%左右，实现平稳增长。
1、出口市场分析
根据GSC对2012年1-8月中国LED显示屏出口数据的统计分析，2012年1-8月份中国LED显示屏总出口金额为516389.6万元，与2011年1-8月出口总金额的395338.01万元相比增长30.62%。此外，2012年各月份出口金额均有比较大的增长，有4个月份出口金额突破7亿元，8月份的出口金额达到72637.84万元。随着国内LED显示屏企业综合实力的进一步增长，未来的LED显示屏出口市场将继续增长。
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2、国内市场分析
在国内LED显示屏应用市场上，从目标客户的用途功能方面当前LED显示屏市场可以细分为演艺租赁市场、广告传媒市场、信息引导市场、运动赛事市场、大尺寸电视市场以及特色功能市场等。从各个细分市场来看，在政策与大型示范工程的推动下国内LED显示屏细分市场的产品渗透率逐渐升高，市场容量不断扩大。随着LED显示屏企业在各自细分市场的深耕，以及产品价格的下降，LED显示屏市场规模将保持稳步发展势头。
	细分市场
	代表企业
	产品技术要求
	市场容量及竞争情况

	演艺租赁
	大眼界，光祥，雷凌，洲明，联建，锐拓，易事达，迈锐，奥拓等
	目标市场：展会，舞台活动、节日活动等屏体租赁；
产品技术要求：箱体的方便与结构的美观；
主要产品：全彩显示屏。
	多数企业账面应收款比较多，现金流不足的企业面临资金链困境；
毛利率约在15%以上，价格竞争激励；
随着国内生活水平的提升，各类活动和展会越来越多，市场前景良好。

	广告传媒
	联建，奥拓，洲明，雷曼，通普，三思，锐拓，艾比森，迈锐等
	目标市场：商业楼宇广告，高速公路广告，街道广告，其他大屏幕广告；
产品技术要求：发光亮度，防风抗雨防雷能力，配光曲线等；
主要产品：壁挂式，吊挂式全彩显示屏。
	广告限播令和限娱令的出台，预计每年将有100多亿元的电视广告从电视市场剥离出来，预计2012年LED大屏幕广告市场容量15.93亿元；
政府鼓励LED户外屏的推行，取消灯箱广告和帆布广告的审批，将有助于推动LED显示屏广告市场的发展。

	运动赛事
	奥拓，雷曼，洲明，三思，锐拓，艾比森，迈锐等
	目标市场：体育场馆；
产品技术要求：发光亮度，配光曲线，防护等级等；
主要产品：全彩显示屏。
	当前有约5,000多个大型体育场馆，随着中超足球赛场启动LED显示屏的安装计划，未来将有更多的体育场馆跟进。

	信息引导
	三思，利亚德，洲明，奥拓等
	目标市场：证券金融领域，机场车站港口领域，道路交通系统，医院邮政电信商场；
产品技术要求：系统智能化，防护等级等；
主要产品：单色屏，双色屏，全彩显示屏。
	金融行业对LED信息引导的总需求规模为36亿元；
未来几年仍将处于高速铁路的建设高峰期，到2020年，建设总里程将会达到5万公里，高铁车站大多是新建设的，对LED 显示屏的需求巨大；
国内29个城市的轨道交通规划已经获批，2010至2015年轨交建设投资额将超过1.1万亿元，至2020年，建成运营的线路将达177条，总里程将达6,100公里。

	大尺寸电视
	利亚德，洲明，联建，锐拓等
	目标市场：大尺寸LED电视以及LED大屏幕拼接墙；
产品技术要求：小间距，无缝拼接，无区隔感；
主要产品：小间距LED全彩屏。
	预计未来几年在大屏幕拼接市场将有超过90亿元的市场，对DLP/LCD产品形成部分替代；
预计超大尺寸LED电视市场空间至少在上万台左右；
目前利亚德公司2.5mm产品已经成功量产，1.9mm，1.6mm产品正在研发和试生产。

	特色功能市场
	雷曼，洲明，利亚德，锐拓，艾比森等
	目标市场：客制化，各类特殊应用场所；
产品技术要求：各异
主要产品：车载屏，3D显示屏，柔性显示屏，异形屏等。
	LED创意显示作为新兴产品，随着市场普及将保持较快增长；
各类大型工程项目的创意显示项目承接不仅可以带来丰厚利润，还有助于宣传企业品牌和技术实力。


3、 LED显示屏企业规模分析
1、 总体情况
根据GSC统计数据显示，目前中国从事LED显示应用相关业务的企业超过1000家，其中上规模企业400多家，营收过亿企业超过60家，上市企业7家，分别是雷曼光电、奥拓电子、洲明科技、利亚德、联建光电、大族激光集团和德豪润达集团，其中大族激光和德豪润达分别是以旗下控股子公司涉足LED显示屏业务，如大族激光旗下大族元亨光电，德豪润达旗下锐拓显示。此外，深圳艾比森光电等企业也正在积极筹备过会上市。
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2、 产业现状
从各上市公司及GSC实地调查数据来看，除部分企业LED显示屏营收同比2011年上半年减少外，其他公司在LED显示屏领域的营业收入都有不同程度的增长，雷曼光电在显示屏领域的增长最为明显，同比增长率达到110.55%。而在毛利率方面，多数企业都表示同比2011年有不同程度的下降，主要原因是受到产品价格持续下降影响。
此外，多数上市公司利用资本市场的资源扩建LED显示屏生产基地，建设LED封装产线，将加剧LED显示屏行业竞争，加速LED显示屏行业的整合洗牌速度，挤压中小LED显示屏企业以及LED封装企业的生存空间。
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备注：其中利亚德、联建光电数据为企业整体营收和毛利率数据，未单列出LED显示屏业务营收。
代表企业产能规模分析
	企业名称
	主要业务
	区域
	产能（平米）
	投资项目

	三思
	显示屏，照明
	上海
	40000（2011年）
	2012年没有 LED显示屏扩产项目。

	利亚德
	显示屏
	北京
	42000（2011年）
	募集28,142万元新增各类LED显示产品产能87500平米/年，预计2013年投入生产使用。

	艾比森光电
	显示屏，照明
	深圳
	36400（2011年）
	2012年没有LED显示屏扩产项目。

	联建光电
	显示屏，照明
	深圳
	35000（2010年）
	LED 应用产品产业化项目 14,928.47万元，计划新增LED显示屏年产能42000平米，目前投资完成度33.34%，已完成扩产21000平米/年产能的进度。

	洲明科技
	显示屏，照明
	深圳
	48100（2010年）
	缩减高端 LED 显示屏产品扩建项目投资额为14,926万元，计划新增LED显示屏年产能10万平米，目前完成度28.2%；
在惠州以自有资金建设生产基地，建设完成后新增LED显示屏年产能4万平米；
收购深圳雷迪奥光电，取得51%股权，提升在创意显示领域综合实力。

	奥拓电子
	显示屏，照明，电子回单系统
	深圳
	视频显示系统:20000点
发布及指示系统:4000套（2010年）
	募集1.8亿元扩展产能，计划新增高端LED显示屏年产能15300平米，LED信息指示系统7800套，目前信息指示系统完成度24.23%，高端屏完成度0.02%。

	雷曼光电
	显示屏，照明，封装
	深圳
	6000（2010年）
	用于高端LED 显示屏及LED照明节能产品扩建项目4,642.00万元，计划新增产能10200平米/年，目前进度22.5%。


3、 未来企业竞争态势
随着LED显示屏业内企业积极上市融资，资本力量进入行业为企业带来充足的现金流，促使企业扩充产能规模，加大研发技术投入。技术的升级与规模的扩大将加剧LED显示屏行业间竞争，提升LED显示屏产业集中度，加速LED显示屏行业的整合洗牌速度。
随着LED显示屏应用产业产能规模的扩大，LED显示应用市场竞争加剧，进一步拉低LED显示屏主流产品的价格，未来LED显示屏产品价格仍将保持下行趋势。企业营收保持增长，毛利率持续下滑。
4、 LED显示屏产品价格分析
根据GSC的统计数据显示，LED显示屏行业主流产品在2012年的总体价格与2011年同比下降了3%~14%不等，其中P6屏同比下降3.3%，P10屏同比下降幅度为8.8%，P16屏下降幅度为7.3%，P20屏下降幅度最大，为14.3%。从各企业来看，雷曼光电的产品降价幅度较小，而洲明科技P16屏平均价格与2011年比较略有上涨，涨幅为5.68%。
	2012年1-8月与2011年同比价格涨跌幅度

	　
	P6屏
	P10屏
	P16屏
	P20屏

	洲明科技
	-4.69%
	-14.27%
	5.68%
	-23.40%

	艾比森光电
	-11.65%
	-1%
	-19.74%
	-23.80%

	迈锐光电
	-12.39%
	-8.78%
	-3.87%
	-4.91%

	雷曼光电
	/
	-3.46%
	-0.57%
	-5.16%

	联建光电
	-22.29%
	-16.53%
	-15.30%
	-31.17%


LED显示屏产品价格的下降与国内LED显示屏产业间的激烈竞争有直接关系，在广告传媒、运动赛事和演艺租赁等显示屏细分市场上各个大型企业均有大量产能投入，如联建光电在2011年完成第一期21000平米/年产能扩产的进度。未来随着各企业募资项目的陆续投入使用，产能规模进一步扩大，产业之间的整合并购将进一步加深。
此外，从2011年LED显示屏物料成本结构图中可以看出LED 器件占显示屏的成本比重最高，占比61.5%，其次为驱动IC，占比7.06%。从2009年起，国内MOCVD机台安装数量增长迅猛，2011年总机台安装量达到971台。随着大量产能的集中释放，蓝绿光LED显示屏芯片和器件价格大幅下跌，间接带动LED显示屏产品价格快速下降。

来源：GSC统计数据。
5、 未来发展趋势结论
应用领域不断拓展，产业保持稳步增长。小间距大屏幕拼接、高清晰度、色彩还原、逐点校正、控制电路和电源自动修复等技术的突破与发展将进一步扩大LED显示屏产业的应用领域，行业需求保持稳步增长。
行业面临整合。随着行业进入稳步发展阶段，市场回归理性，一批行业龙头企业陆续登陆资本市场，在资本市场的带动下进行重组与整合，行业上市企业凭借资本、规模、技术和品牌优势对产业格局进行重新调整。
价格继续保持下降。LED显示屏企业的激烈竞争促使LED显示屏价格持续下降，同时LED器件价格的下跌也是推动LED显示屏产品价格下降的因素之一。

2011年LED显示屏物料成本结构图
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